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Komisiji za studije 1I stepena Elektrotehnitkog fakulteta u Beogradu

Komisija za studije II stepena na sastanku odrZanom 11. februara 2014 imenovala nas
je za &lanove komisije za pregled i ocenu master rada MiloSa Mladenoviéa, dipl. inZ.
Elektrotehnike, pod nazivom ,,Rekurentnost resenja stohastikih diferencijalnih jednadina i
njihova primena na modele kamatnih stopa“. Posle analize predatog materijala podnosimo
slededéi:

1ZVESTAJ:

Biografski podaci o kandidatu:

Milo§ Mladenovi¢ roden je 1984. godine u Beogradu gde je zavriio osnovnu $kolu,
Matemati¢ku gimnaziju kao i osnovne studije na Elektrotehnickom fakultetu na smeru
nanoelektronike, optoelektronike i laserske tehnike, na odseku fizitka elektronika. Na
postdiplomske master studije na smeru bio-medicinsko i ekologko inZenjerstvo upisao se
2010. godine i polozZio sve predmete predvidene nastavnim planom.

Osnovni podaci o radu:

Master teza kandidata Milo$a Mladenovi¢a napisana je na 59 strana i organizovana je u sedam
poglavlja: Uvod, Osnovni pojmovi iz finansija i matematike, Braunovo kretanje, Itov
integralni ratun, Spisak literature sadrzi devet referenci.

Analiza rada;

Stohasti¢ke diferencijalne jednacine difuzionog tipa bazirane na Vinerovom procesu
(Braunovom kretanju) su standardni modeli u finansijskoj matematici i njima se opisuju i
kretanja kamatnih stopa. S obzirom na ekonomske zakonitosti, svi modeli kamatnih stopa
imaju osobinu rekurentnosti, odnosno vracanja na stanje u okolini po&etnog. Rekurentnost je
inherentna osobina Braunovog kretanja u jednoj ili dve dimenzije, i tu su poznati analiticki
izrazi za raspodelu verovatnoc¢a vremena povratka. U veéini modela kamatnih stopa, iako se
zna da su reSenja odgovarajuéih diferencijalnih jednagina rekurentna, nije poznata raspodela
vremena povratka, i u literaturi nema podataka o njihovim karakteristikama, na primer, da li je
matematicko o€ekivanje vremena povratka kona¢no.

U ovom radu su prezentovani Vasicek, CIR i H/M modeli kamatnih stopa kao i teorija
finansijske matematike neophodna za razumevanje ovog rada. Metodologija koja je koriséena
da bi se ustanovile osobine vremena povratka prvo je prikazana na modelu Braunovog i
geometrijskog Braunovog kretanja a nakon toga je primenjena na CIR model kamatnih stopa
gde su kori3¢eni realni parametri iz 2003. godine.



IV. Zakljuéak i predlog:
Po misljenju komisije doprinosi predloZene master teze su:

* Pregled teorije stohastickih diferencijalnih jednalina, primena u finansijama i
ekonomskih pojmova koji se pojavljuju u finansijkoj matematici;

* Pregled teorije relevantnih modela kamatnih stopa;
* Simulacija CIR modela kamtnih stopa i graficki prikaz matematitkog o&ekivanja

vremena povratka i standardne devijacije vremena povratka sa obja¥njenjima kao i
ocene medijane i kvantila vremena povratka.

Na osnovu toga sa zadovoljstvom predlazemo Komisiji za studije II stepena da prihvati
master tezu MiloSa Mladenovica i da odobri javnu usmenu odbranu.

U Beogradu, 24. februara 2014. Komisija:

Dr. Milan Merkle, redovni profesor
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. Jovan Cveti¢, redovni profesor



